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ІНОЗЕМНІ ІНВЕСТИЦІЇ В УКРАЇНІ: ПРОБЛЕМИ БУХГАЛТЕРСЬКОГО 
ОБЛІКУ ТА ШЛЯХИ ПІДВИЩЕННЯ ПРОЗОРОСТІ

FOREIGN INVESTMENTS IN UKRAINE: ACCOUNTING PROBLEMS AND 
WAYS TO INCREASE TRANSPARENCY

Анотація. Стаття присвячена аналізу особливостей бухгалтерського обліку іноземних інвестицій в Україні. Ви-
значено ключові проблеми залучення міжнародного капіталу, зокрема валютні ризики, нестабільність податкового 
законодавства, юридичні бар’єри та низький рівень автоматизації обліку. Розглянуто підходи до оцінки та обліку 
інвестицій відповідно до міжнародних стандартів фінансової звітності, міжнародних стандартів бухгалтерського 
обліку та національних положень стандартів бухгалтерського обліку. Окреслено напрями удосконалення бухгалтер-
ського обліку, серед яких адаптація українського законодавства до міжнародних стандартів фінансової звітності, 
цифровізація бухгалтерського обліку, податкові стимули, реформування судової системи та правовий захист інвес-
торів. Реалізація запропонованих заходів сприятиме залученню іноземного капіталу та зміцненню інвестиційної при-
вабливості України.

Ключові слова: іноземні інвестиції, бухгалтерський облік, міжнародні стандарти фінансової звітності,  
національні положення стандарти бухгалтерського обліку, державна інвестиційна політика.

Abstract. Introduction. Foreign investment plays a crucial role in the economic development of any country, providing 
capital inflows, job creation, and technological modernization. The main problems of Ukraine include inconsistencies between 
national and international accounting standards, frequent changes in tax legislation, legal uncertainty, and the impact of 
military operations. Studying the peculiarities of accounting for foreign investment in Ukraine is extremely relevant to increase 
transparency and create a favorable investment climate. Purpose. The main objective of the study is to analyze the main 
problems and features of accounting for foreign investments in Ukraine, identify discrepancies between International Financial 
Reporting Standards (IFRS) and Ukrainian Accounting Standards (UAS), as well as identify ways to improve accounting 
and financial reporting practices. Methods. The study is based on general scientific and special methods, including system 
analysis, comparison, generalization, statistical analysis. Empirical data on foreign direct investment inflows, financial 
reporting practices, and tax burden were examined to identify key trends and challenges. Results. The study showed that foreign 
investors in Ukraine face difficulties due to frequent changes in tax legislation, differences between IFRS and P(S)BO, as 
well as insufficient transparency of financial reporting. The study revealed that one of the main issues is the adaptation of the 
accounting policies of Ukrainian enterprises to the requirements of international investors. The lack of a unified methodology 
for recognizing and evaluating transactions with foreign investments leads to inconsistency in financial reporting. Conclusion. 
To increase the attractiveness of the Ukrainian investment market, it is necessary to harmonize the P(S)BU with IFRS, ensure 
the stability of tax legislation, increase the transparency of financial reporting, and develop digital tools for the automation of 
accounting and reporting. Specific recommendations are provided for adapting financial reporting practices to international 
standards and reducing regulatory risks for foreign investors.

Keywords: foreign investments, accounting, international financial reporting standards, national provisions accounting 
standards, state investment policy.

Постановка проблеми. Залучення іноземних 
інвестицій є важливим елементом економічного роз-
витку будь-якої держави. Для України, яка зіштовхну-
лася з військовою агресією, питання залучення інозем-
ного капіталу набуває особливого значення. Інвестиції 
сприяють відбудові та модернізації інфраструктури, 
розвитку підприємництва та інтеграції в глобальні еко-
номічні процеси.  Однак, повномасштабне вторгнення 
значно підвищує ризики для інвесторів, що ускладнює 
процес залучення фінансових ресурсів з інших країн.

Як відомо, ефективність використання іноземного 
капіталу значною мірою залежить від якості бухгал-

терського обліку та фінансової звітності. Відсутність 
прозорих механізмів контролю, значні валютні ризики 
та нестабільність податкового законодавства України 
ускладнюють процес залучення та обліку інвести-
цій. Тому дослідження особливостей бухгалтерського 
обліку іноземних інвестицій у повоєнний період є 
актуальним і необхідним для забезпечення ефектив-
ного фінансового управління.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Пробле-
матика залучення іноземних інвестицій в умовах кризи 
була предметом досліджень багатьох науковців. Питан-
ням іноземного інвестування та методології обліку 
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інвестицій займались такі зарубіжні та вітчизняні вчені 
як: Бруханський Р.Ф., Пуцентейло П.Р., Белова І.М. [1], 
Вакалюк В.А. [2], Лубенченко О., Разумова К., Петри-
шина Н. [4], Фатенок-Ткачук А.О., Вакуліна А.В., 
Януш Р.І. [8] та інші. Науковці досліджували проблеми 
податкового навантаження, валютних ризиків, такі 
аспекти, як подолання корупції, вдосконалення право-
вого поля, а також розробка програм державної під-
тримки інвесторів. 

Водночас залишається недостатньо вивченим 
питання залучення інвестицій в умовах активного вій-
ськового конфлікту, зокрема щодо розробки інструмен-
тів зменшення інвестиційних ризиків. Більш деталь-
ного розгляду та додаткового наукового обгрунтування 
потребують аспекти бухгалтерського обліку, які вима-
гають додаткового аналізу та розробки практичних 
рекомендацій.

Метою статті є дослідження особливостей бух-
галтерського обліку іноземних інвестицій у повоєнній 
Україні, аналіз основних проблем та розробка напрямів 
їх удосконалення для створення сприятливого інвести-
ційного середовища.

Виклад основного матеріалу дослідження. Навіть 
до повномасштабної війни Україна гостро потребувала 
зовнішніх капіталів для модернізації економіки. Запро-
вадження  «інвестиційних нянь» та створення Офісу 
залучення інвестицій не стали приманкою для інозем-
них інвесторів.

Під час воєнних дій ситуація дещо змінилася. Іно-
земний бізнес, що уже працював на українському ринку, 
почав розширювати інвестиції заради їхніх ESG-стратегій 
та для виявлення солідарності з українським народом.

Податковий кодекс України визначає такі види 
фінансових інвестицій:

– пряма інвестиція – господарська операція, що 
передбачає внесення коштів або майна в обмін на кор-
поративні права, емітовані юридичною особою, при 
розміщенні таких прав юридичною особою;

– портфельна інвестиція – господарська операція, 
що передбачає придбання цінних паперів, деривативів 
та інших фінансових активів за кошти на фондовому 
ринку або біржі [6].

В таблиці 1 наведено динаміку прямих інвестицій 
України за припципом спрямованості, тобто, по грошо-
вим потокам.

На рис.1 дуже наочно можна простежити динаміку 
позитивного інвестиційного сальдо України у довоєн-
ний період та безпосередньо роки війни.

В.А. Вакалюк  у своїй праці стверджує, що «пра-
вове забезпечення інвестиційної діяльності, регламен-

тація та створення сприятливого інституційно-право-
вого механізму для суб’єктів інвестиційного процесу є 
одними з найдієвіших інструментів підтримки держав-
ної інвестиційної діяльності» [2, с. 122].

Бухгалтерський облік іноземних інвестицій є важ-
ливим аспектом управління фінансами підприємств, 
які працюють з міжнародним капіталом. Якісний облік 
забезпечує прозорість, достовірність фінансової інфор-
мації та відповідність регуляторним вимогам. 

Іноземні інвестиції можуть здійснюватися у формі 
капіталовкладень, позик, нематеріальних активів 
тощо. Відображення іноземних інвестицій у фінан-
совій звітності регулюється як Міжнародними стан-
дартами фінансової звітності та бухгалтерського 
обліку (МСФЗ, МСБО), так і національними положен-
нями (стандартами) бухгалтерського обліку України  
Н(П(С)БО) [4, 5].

П(С)БО 12 «Фінансові інвестиції» передбачає кла-
сифікацію інвестицій на:

– прямі – коли інвестор отримує контроль (більше 
50% голосів у компанії);

– асоційовані – коли інвестор має суттєвий вплив 
(від 20% до 50% голосів);

– спільні підприємства – де контроль розподіля-
ється між кількома сторонами;

– інші інвестиції – менш як 20% участі.
Порядок визнання іноземних інвестицій передба-

чено у МСФЗ 10 «Консолідована фінансова звітність» 
та МСБО 28 «Інвестиції в асоційовані та спільні під-
приємства» [4]. Відповідно вказаним стандартам 
інвестиції визнаються тоді, коли підприємство отри-
мує контроль або суттєвий вплив на інший бізнес.

Оцінка інвестицій вимагає особливих знань і прак-
тичного досвіду. Власники великих компаній та інвес-
тори часто звертаються до експертів, щоб здійснити 
такий вид оцінки. Первісна оцінка за МСФЗ здійсню-
ється за справедливою вартістю на дату придбання. 
Якщо інвестиція є фінансовим інструментом, то згідно 
МСФЗ 9 «Фінансові інструменти» вона може оцінюва-
тися за методом справедливої вартості через прибуток 
або збиток.

За П(С)БО 12 «Фінансові інвестиції» інвестиції 
відображаються за первісною вартістю, яка вклю-
чає всі витрати на їх придбання. Для довгострокових 
фінансових інвестицій використовується метод участі 
в капіталі або метод амортизованої вартості [5].

Оскільки іноземні інвестиції часто здійснюються 
у валюті, важливо правильно враховувати курсові 
коливання. Облік таких операцій передбачає конвер-
тацію за офіційним курсом НБУ на дату операції та 
відображення курсових різниць. За МСБО 21 «Вплив 
змін валютних курсів» операції в іноземній валюті 
перераховуються у функціональну валюту підприєм-
ства за курсом НБУ на дату операції. Монетарні статті 
(готівка, заборгованість) перераховуються на дату 
балансу, а немонетарні статті (основні засоби, інвести-
ції) – за історичною вартістю.

Згідно  П(С)БО 21 «Вплив змін валютних курсів» 
операції у валюті відображаються за офіційним курсом 
НБУ на момент здійснення операції. Курсові різниці 
визнаються у складі фінансових доходів або витрат на 
момент їх виникнення [4].

Курсові різниці можуть виникати при переоцінці 
валютних інвестицій та консолідації фінансової звіт-

Таблиця 1
Прямі іноземні інвестиції в Україні
з 2019 по 2024 рр. (млн дол. США)

Роки Прямі іноземні інвестиції Сальдов Україну з України
2019 5860 648 +5212
2020 -868 82 -950
2021 6687 -198 +6885
2022 1152 529 +623
2023 4247 42 +4205
2024 3116 -111 +3227

Джерело: складено автором на основі [7]
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ності іноземних філій. За МСФЗ курсові різниці визна-
ються через прибутки або збитки підприємства, якщо 
вони стосуються монетарних статей. Якщо підприєм-
ство має закордонну дочірню компанію, курсові різниці 
відображаються у складі іншого сукупного доходу.

П(С)БО передбачають курсові різниці визначати 
у складі фінансових доходів або витрат. Операції, 
пов’язані з капіталом, не переглядаються за курсами 
після початкового визнання.

Виплата дивідендів, повернення інвестицій та 
фінансування спільних проєктів потребують чіткого 
обліку згідно з вимогами податкового законодавства. 
МСФЗ 9 передбачає відображення дивідендів у при-
бутку або збитку, якщо вони не є частиною вартості 
інвестиції. Процентні доходи визнаються за методом 
ефективної ставки відсотка.

За П(С)БО 12 дивіденди визнаються доходами на 
дату ухвалення рішення про їх виплату, а проценти 
за фінансовими інвестиціями враховуються у складі 
фінансових доходів.

Більш детально звернемо увагу на облік вибуття 
іноземних інвестицій в Україні відповідно до НП(С)БО 
та Податкового кодексу України, а також з урахуванням 
МСФЗ для компаній, які їх застосовують.

Іноземні інвестиції можуть вибувати з різних при-
чин, серед яких:

– продаж, дарування, обмін з іноземними або укра-
їнськими інвесторами;

– ліквідація підприємства-об’єкта інвестування;
– вимушене вилучення активів державою 

(націоналізація);
– фінансова неспроможність (банкрутство) 

підприємства-об’єкта інвестування.
Якщо іноземний інвестор продає свою частку (акції, 

корпоративні права) в українському підприємстві, 
визнання доходу від продажу відбувається відповідно 
до П(С)БО 15 «Дохід», дохід від реалізації інвестицій 
визнається в момент передачі ризиків і вигод новому 
власнику. Сума доходу визначається як справедлива 
вартість отриманих активів або грошових коштів.

Фінансовий результат (прибуток або збиток) визна-
чається як різниця між доходом від реалізації та балан-
совою вартістю інвестицій. Якщо виникає прибуток – 
його відображають у складі інших доходів (рахунок 

74 «Інші доходи»), а збиток – у складі інших витрат 
(рахунок 97 «Інші витрати»).

Якщо підприємство, яке одержало іноземну інвес-
тицію, ліквідується, інвестор отримує частку ліквіда-
ційного майна або зазнає збитків. Якщо інвестор отри-
мує менше, ніж вартість вкладених інвестицій, різниця 
визнається збитком від списання інвестицій.

Якщо іноземний інвестор передає свої інвестиції 
безоплатно (дарування), їх балансова вартість спису-
ється на витрати. Варто враховувати, що витрати від 
безоплатної передачі інвестицій не зменшують об’єкт 
оподаткування податком на прибуток.

Якщо інвестиції вилучені державою (націоналізо-
вані), а інвестор отримує компенсацію, то така сума 
визнається доходом. Якщо компенсації немає, то вся 
балансова вартість визнається збитком.

Згідно з МСФЗ 9, при вибутті інвестиції облікову-
ються за однією з трьох моделей оцінки:

– якщо інвестиція оцінювалася за справедливою 
вартістю через прибутки або збитки, прибуток або зби-
ток визнається відразу у звіті про прибутки та збитки;

– якщо інвестиція обліковувалася за справедли-
вою вартістю через інші сукупні доходи, фінансовий 
результат відображається в інших сукупних доходах;

– якщо інвестиція обліковувалася за амортизо-
ваною вартістю, фінансовий результат визнається у 
момент вибуття або погашення інвестиції.

Прибуток від продажу інвестицій включається до 
складу фінансового результату до оподаткування, якщо 
збиток від вибуття інвестицій перевищує прибуток, він 
може коригувати податковий результат.

Якщо інвестор-нерезидент продає інвестиції в 
Україні, отриманий дохід може обкладатися податком 
на репатріацію (15%), якщо інше не передбачено між-
народними договорами.

Розкриття інформації про іноземні інвестиції 
у фінансовій звітності є важливим елементом для 
забезпечення прозорості та відповідності міжнарод-
ним стандартам. В Україні розкриття інформації про 
іноземні інвестиції регулюється П(С)БО 12 «Фінан-
сові інвестиції» та П(С)БО 29 «Фінансова звітність 
за сегментами» [5].  Якщо підприємство застосовує 
МСФЗ, то розкриття інформації про іноземні інвести-
ції здійснюється відповідно до: МСФЗ 7 «Фінансові  
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Рис. 1. Динаміка прямих іноземних інвестицій в Україну
Джерело: побудовано автором на основі [7]
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інструменти: розкриття інформації», МСФЗ 9 «Фінан-
сові інструменти», МСФЗ 12 «Розкриття інформації 
про частки в інших підприємствах» [4].  

Основні вимоги включають:
– оцінку та відображення інвестицій у балансі;
–  визначення фінансових результатів від операцій 

з інвестиціями у звіті про прибутки та збитки; 
– розкриття ризиків, валютних коливань та методів 

оцінки інвестицій;
– відображення часток у інших підприємствах 

(МСФЗ 12).
Таке розкриття сприяє підвищенню довіри з боку 

інвесторів, аудиторів та державних органів.
Державі Україна та українським підприємствам необ-

хідно працювати над низкою проблем, що хвилюють іно-
земних інвесторів. На наш погляд, це такі питання: 

1. Валютні ризики. Коливання курсу гривні щодо 
основних світових валют створює невизначеність 
для самих інвесторів, а також створюють труднощі у 
веденні обліку та формуванні фінансової звітності.

2. Непередбачуваність податкової політики. Інвес-
тори можуть стикатися з проблемами податкового 
обліку через різницю між національними податковими 
системами. Часті зміни законодавства можуть усклад-
нювати планування фінансової діяльності підприємств. 

3. Юридичні бар’єри. Відсутність єдиної системи 
правового регулювання ускладнює процес обліку для 
іноземних інвесторів.

4. Корупційні ризики та недосконалість судової 
системи. Відсутність чітких гарантій захисту прав 
інвесторів негативно впливає на притік капіталу.

5. Низький рівень автоматизації бухгалтерського 
обліку. Впровадження цифрових рішень у фінансовий 
сектор залишається недостатнім, що створює додат-

кові адміністративні витрати. Сучасні інформаційні 
системи для обліку ще не повністю адаптовані до між-
народних стандартів.

Висновки. Бухгалтерський облік іноземних інвес-
тицій в Україні має відповідати як МСФЗ, так і націо-
нальним П(С)БО. Важливими аспектами є правильне 
визнання, оцінка, відображення курсових різниць, 
облік доходів та розкриття інформації у фінансовій 
звітності. Для підвищення ефективності бухгалтер-
ського обліку іноземних інвестицій необхідно реалізо-
вувати такі заходи:

– повністю адаптувати МСФЗ у національну прак-
тику та спростити регулювання звітності для міжна-
родних компаній;

– розробити та впровадити блокчейн-технології 
та автоматизовані системи бухгалтерського обліку, які 
дозволить знизити ризики помилок і корупції;

– стимулювати інвесторів через податкові пільги. 
Зниження податкового навантаження для підприємств, 
що залучають іноземний капітал, може підвищити кон-
курентоспроможність України;

– удосконалити правове середовище. Спрощення 
процедур реєстрації та обліку іноземного капіталу, а 
також створення умов для страхування валютних ризи-
ків. Створення спеціальних економічних зон дозволить 
забезпечити стабільне правове середовище та сприят-
ливі умови для інвестування в Україну;

– реформувати судову систему та зміцнити право-
вий захист інвесторів. Прозорість і передбачуваність 
правового середовища сприятимуть зростанню довіри 
з боку міжнародних партнерів.

Це сприятиме залученню міжнародного капіталу 
та підвищенню інвестиційної привабливості України у 
повоєнний період.
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