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АНАЛІЗ КАПІТАЛЬНИХ ІНВЕСТИЦІЙ У ПРИРОДООХОРОННІ  
ЗАХОДИ ЗАКАРПАТСЬКОЇ ОБЛАСТІ В СИСТЕМІ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ 

СТАЛОГО РОЗВИТКУ

ANALYSIS OF CAPITAL INVESTMENTS IN ENVIRONMENTAL PROTECTION 
MEASURES IN ZAKARPATTIA REGION WITHIN THE FRAMEWORK  

OF SUSTAINABLE DEVELOPMENT PROVISION

Анотація. У статті досліджено динаміку та структуру капітальних інвестицій у природоохоронні заходи За-
карпатської області в контексті забезпечення сталого розвитку регіону. Проведено коригування номінальних обсягів 
інвестицій на індекс споживчих цін, що дозволило визначити їх реальні значення та об’єктивно оцінити довгострокові 
тенденції екологічного фінансування. Здійснено структурний аналіз інвестицій за основними напрямами природоохо-
ронної діяльності та встановлено пріоритетність фінансування заходів у сфері охорони атмосферного повітря і 
очищення зворотних вод. Обґрунтовано доцільність використання індексу інвестиційної ефективності декарбоніза-
ції регіону як аналітичного інструменту оцінювання результативності природоохоронних інвестицій та підвищення 
ефективності регіональної екологічної політики.

Ключові слова: капітальні інвестиції; природоохоронні заходи; сталий розвиток регіону; екологічна політика; 
декарбонізація; індекс інвестиційної ефективності.

Abstract. Introduction. Environmental investment plays a crucial role in ensuring sustainable regional development, 
especially in territories whose economic specialization depends directly on natural resource potential. However, the assess-
ment of these investments is often limited to nominal indicators that do not reflect their real dynamics under inflationary con-
ditions and do not allow evaluation of their actual environmental impact. Purpose. The purpose of the article is to analyze 
the dynamics and structure of capital investments in environmental protection measures in Zakarpattia region adjusted for 
inflation effects and to develop an analytical approach to assessing their effectiveness through the investment efficiency index 
of regional decarbonization. Methods. The study is based on methods of statistical analysis, comparison, structural analysis, 
and index adjustment of nominal indicators using the consumer price index. A methodological approach to evaluating the 
environmental effectiveness of investments was implemented through the calculation of a relative indicator reflecting emis-
sion reduction per unit of financial resources invested in air protection measures. Results. The results demonstrate significant 
fluctuations in both nominal and real capital investments in environmental protection during 2006–2024 and confirm the 
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Постановка проблеми. У сучасних умовах транс-
формації регіональних моделей соціально-економіч-
ного розвитку питання забезпечення сталого розвитку 
територій набуває стратегічного значення, оскільки 
стан навколишнього природного середовища дедалі 
більше визначає можливості довгострокового еконо-
мічного зростання та підвищення якості життя насе-
лення. Особливої актуальності ця проблема набуває 
для регіонів із вираженою природно-ресурсною спе-
ціалізацією, до яких належить Закарпатська область, 
економічний розвиток якої безпосередньо залежить 
від стану земельних, водних, лісових та рекреаційних 
ресурсів.

Важливим інструментом забезпечення еколо-
гічно орієнтованої моделі розвитку регіону виступа-
ють капітальні інвестиції у природоохоронні заходи, 
спрямовані на модернізацію природоохоронної інф-
раструктури, скорочення техногенного навантаження 
на довкілля, зменшення обсягів викидів забрудню-
ючих речовин та впровадження ресурсозберігаючих 
технологій. Водночас оцінювання масштабів і резуль-
тативності таких інвестицій ускладнюється значним 
впливом інфляційних процесів, нестабільністю фінан-
сування природоохоронної діяльності та відсутністю 
узагальнених аналітичних індикаторів, які дозволяють 
встановити взаємозв’язок між обсягами інвестицій та 
досягнутим екологічним ефектом.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Про-
блематика екологізації економічного розвитку, фінан-
сового забезпечення природоохоронних заходів та 
оцінювання результативності екологічних інвестицій 
посідає важливе місце у сучасних наукових досліджен-
нях як вітчизняних, так і зарубіжних учених. 

Суттєвий внесок у дослідження концептуальних 
засад екологізації економіки зроблено у праці Дороні-
ної І. І. [1], питання інституційного забезпечення еко-
логічно орієнтованого розвитку підприємств досліджу-
ються у роботі Токмакової І. В. та Курилович В. Р.  [2].

У зарубіжних дослідженнях значна увага приділя-
ється взаємозв’язку технологічного розвитку, організа-
ційної адаптивності та екологічної динаміки економіч-
них систем. Зокрема, Yunita T., Sasmoko S., Bandur A. 
та Alamsjah F. обґрунтовують роль технологічної 
спроможності та динамічних управлінських можли-
востей підприємств у забезпеченні їх стійкості в умо-
вах екологічних трансформацій [3]. Фінансові інстру-
менти підтримки циркулярної економіки та екологічно 
орієнтованих виробничих практик розглядаються у 
дослідженні Intonti M., Mola D., De Leonardis M. та 
Starace  G. [4],  Nagina R. [5], Prasanth T. P. [6]. Окре-
мий напрям сучасних досліджень становлять питання 
інвестиційного забезпечення енергетичного переходу 

та зниження екологічних ризиків. Зокрема, Bashir M. F., 
Pata U. K. та Shahzad L. доводять наявність стійкого 
взаємозв’язку між інвестиціями у відновлювану енер-
гетику, процесами декарбонізації та підвищенням 
рівня енергетичної безпеки економіки [7]. Smal T. та 
Wieprow J. розглядають фінансово-економічні переду-
мови забезпечення енергетичної безпеки [8].

Взаємозв’язок природоохоронної діяльності, техно-
логічних трансформацій та забезпечення екологічної 
стійкості економіки досліджується у роботах Zhong R., 
Wu W., Akbar M. W. та Zia Z. [9], Opalchuk R., Shepel A., 
Dimov I., Andrushko R. та Andrushko M. [10].

Незважаючи на значний науковий доробок у 
сфері екологічного фінансування та сталого розвитку, 
питання оцінювання ефективності капітальних інвес-
тицій у природоохоронні заходи на регіональному 
рівні, зокрема з урахуванням інфляційних процесів та 
екологічних результатів їх використання, залишаються 
недостатньо дослідженими.

Метою статті є аналіз динаміки та структури капі-
тальних інвестицій у природоохоронні заходи Закар-
патської області з урахуванням інфляційних процесів, 
оцінювання їх ролі у забезпеченні сталого розвитку 
регіону, а також обґрунтування методичного підходу 
до визначення результативності природоохоронного 
фінансування на основі розрахунку індексу інвестицій-
ної ефективності декарбонізації регіону.

Методи дослідження. Методологічну основу дослі-
дження становить системний підхід до аналізу проце-
сів інвестування у природоохоронні заходи в контексті 
забезпечення сталого розвитку регіону, що передбачає 
комплексне поєднання загальнонаукових і спеціальних 
методів наукового пізнання.

Для дослідження теоретичних засад екологічного 
інвестування та визначення ролі капітальних інвес-
тицій у природоохоронні заходи в системі забезпе-
чення сталого розвитку використано методи наукової 
абстракції, логічного узагальнення та порівняльного 
аналізу. Для оцінювання динаміки капітальних інвес-
тицій у природоохоронні заходи використано методи 
статистичного аналізу, зокрема аналіз часових рядів, 
що дозволило виявити основні тенденції зміни їх номі-
нальних і реальних обсягів у Закарпатській області за 
2006–2024 рр. З метою забезпечення порівнянності 
показників у динаміці застосовано метод дефлювання, 
який передбачає коригування номінальних значень 
інвестицій на кумулятивний індекс споживчих цін 
базового періоду.

Для дослідження структурних характеристик при-
родоохоронного фінансування використано метод 
структурного аналізу, що дозволило визначити пріо-
ритетні напрями інвестування у сфері охорони навко-

absence of a stable long-term growth trend in real environmental financing. Structural analysis revealed the concentration 
of financial resources mainly in air protection and wastewater treatment measures, while biodiversity conservation and soil 
protection received comparatively limited support. The calculated regional decarbonization investment efficiency index indi-
cates an increase in the environmental return on investments aimed at reducing pollutant emissions from stationary sources 
in recent years. Conclusion. The proposed analytical approach makes it possible to move from evaluating only the scale 
of environmental financing to assessing its actual ecological effectiveness. The application of the regional decarbonization 
investment efficiency index improves the methodological basis for monitoring environmental investment policy and can be 
used in developing regional sustainable development strategies and supporting evidence-based management decisions in 
environmental planning.

Keywords: capital investments; environmental protection measures; regional sustainable development; environmental 
policy; decarbonization; investment efficiency index.
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Таблиця 1
Капітальні інвестиції на охорону навколишнього природного середовища  

в Закарпатській області 2006–2024 рр.

Рік Номінальні інвестиції Індекс споживчих цін (%) Кумулятивний індекс 
споживчих цін Реальні інвестиції

2006 4432.0 111.6 1.0000 4432.0
2007 4766.3 116.6 1.1660 4087.7
2008 6593.7 122.3 1.4260 4623.9
2009 2936.2 112.3 1.6014 1833.5
2010 9879.3 109.1 1.7471 5654.7
2011 8436.6 104.6 1.8275 4616.5
2012 11971.5 99.8 1.8238 6564.0
2013 7930.8 100.5 1.8329 4326.9
2014 5413.3 124.9 2.2893 2364.6
2015 7812.3 143.3 3.2806 2381.4
2016 5911.7 112.4 3.6874 1603.2
2017 13838.9 113.7 4.1926 3300.8
2018 45883.4 109.8 4.6035 9967.1
2019 14051.2 104.1 4.7922 2932.1
2020 24765.6 105.0 5.0318 4921.8
2021 321201.5 110.0 5.5350 58030.9
2022 23229.8 126.6 7.0123 3312.7
2023 126785.0 105.1 7.3700 17202.8
2024 145666.0 112.0 8.2544 17647.1

Джерело: складено автором за даними  [11, 12]

лишнього природного середовища та оцінити їх зміну в 
умовах трансформації регіональної інвестиційної полі-
тики. Оцінювання результативності природоохоронних 
інвестицій здійснено із застосуванням економіко-мате-
матичних методів, зокрема шляхом розрахунку індексу 
інвестиційної ефективності декарбонізації регіону, 
який відображає співвідношення скорочення обсягів 
викидів забруднюючих речовин і парникових газів до 
величини капітальних інвестицій у заходи з охорони 
атмосферного повітря. Використання цього показника 
забезпечило можливість кількісного оцінювання еколо-
гічного ефекту природоохоронного фінансування у роз-
рахунку на одиницю вкладених інвестиційних ресурсів.

Інформаційну базу дослідження становлять офі-
ційні статистичні дані Державної служби статистики 
України.

Виклад основного матеріалу дослідження. При-
родно-ресурсний потенціал відіграє визначальну роль 
у формуванні економічної структури Закарпатської 
області, оскільки господарська спеціалізація регіону 
значною мірою ґрунтується на розвитку сільського 
господарства, лісового господарства та туристично-
рекреаційної діяльності. Зазначені види економічної 
діяльності безпосередньо залежать від стану навко-
лишнього природного середовища, якості земельних, 
водних і лісових ресурсів, а також рівня збереження 
природних екосистем. У таких умовах забезпечення 
раціонального використання природних ресурсів і 
мінімізація антропогенного навантаження на довкілля 
набувають стратегічного значення для підтримання 
довгострокової економічної стійкості регіону.

Перехід до моделі «зеленої» економіки передба-
чає трансформацію фінансових систем у напрямі їх 
екологізації та переорієнтації інвестиційних потоків 
на підтримку екологічно орієнтованих проєктів. Як 
зазначає Дороніна І. І., важливого значення у цьому 

процесі набуває спрямування як внутрішнього, так і 
зовнішнього капіталу на розвиток відновлюваної енер-
гетики, впровадження енергозберігаючих заходів і 
поширення «зелених» технологій, що сприяють покра-
щенню стану навколишнього природного середовища 
та підвищенню ефективності використання природних 
ресурсів [1, с. 103].

На думку Yunita T., Sasmoko S., Bandur A., 
Alamsjah F., забезпечення економічної стійкості в умо-
вах динамічних змін зовнішнього середовища потре-
бує розвитку технологічних можливостей і динамічних 
управлінських компетенцій, які формують здатність 
організацій адаптуватися до нових екологічних та еко-
номічних викликів і підтримувати довгострокову ефек-
тивність їх функціонування [3].

Важливим інструментом реалізації екологічно 
орієнтованої моделі регіонального розвитку виступа-
ють капітальні інвестиції у природоохоронні заходи, 
спрямовані на модернізацію природоохоронної інфра-
структури, впровадження ресурсозберігаючих техно-
логій, зниження рівня техногенного навантаження на 
довкілля та збереження природних екосистем. Обсяги 
та структура таких інвестицій формують матеріальну 
основу екологічної безпеки території та виступають 
важливим індикатором рівня інтеграції принципів ста-
лого розвитку в систему соціально-економічного роз-
витку регіону.

У таблиці 1 наведено результати перерахунку капі-
тальних інвестицій у природоохоронні заходи з ура-
хуванням індексу споживчих цін, що дозволяє визна-
чити їх реальний обсяг та здійснити коректну оцінку 
динаміки фінансування охорони навколишнього при-
родного середовища в Закарпатській області у довго-
строковому періоді.

Розрахунок реального обсягу капітальних інвес-
тицій у природоохоронні заходи здійснено шляхом 
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коригування їх номінальних значень на кумулятивний 
індекс споживчих цін відносно базового 2006 року. 
З цією метою номінальні обсяги інвестицій кожного 
року поділено на відповідний кумулятивний індекс 
інфляції, що забезпечує приведення показників до 
порівнянного вигляду в цінах базового періоду. При 
цьому для 2006 року кумулятивний індекс прийнято за 
одиницю, що дозволяє використовувати його як базу 
для оцінювання реальної динаміки природоохоронних 
інвестицій у наступні роки.

Аналіз динаміки капітальних інвестицій у природо-
охоронні заходи Закарпатської області за 2006–2024 рр. 
свідчить про суттєву нерівномірність їх фінансування 
як у номінальному, так і в реальному вимірі. Проведене 
коригування на індекс споживчих цін дозволяє встано-
вити, що реальні обсяги інвестицій характеризуються 
значно нижчими темпами зростання порівняно з номі-
нальними показниками, що зумовлено впливом інфля-
ційних процесів у національній економіці.

Упродовж 2006–2013 рр. реальні обсяги природо-
охоронних інвестицій залишалися відносно неста-
більними та коливалися в межах від 1,8 млн грн до 
6,6 млн грн у цінах базового року. Після 2014 року спо-
стерігається зниження їх реального рівня, що пов’язано 
з посиленням інфляційних процесів та скороченням 
фінансових можливостей інвестування у природоохо-
ронну сферу. Найнижче значення реальних інвестицій 
за досліджуваний період зафіксовано у 2016 році – 
1,6 млн грн у порівняних цінах.

Починаючи з 2017 року простежується поступове 
відновлення обсягів фінансування природоохоронних 
заходів, однак воно має нестійкий характер. Суттєве 
зростання інвестицій відбулося у 2018 році, коли їх 
реальний обсяг зріс до 9,97 млн грн, що свідчить про 
активізацію природоохоронної діяльності у регіоні. 
Найвищий рівень фінансування за весь досліджуваний 
період спостерігається у 2021 році, коли реальні інвес-

тиції становили 58,0 млн грн, що значно перевищує 
показники попередніх років та може бути пов’язано з 
реалізацією масштабних інфраструктурних природо-
охоронних проєктів.

У наступні роки динаміка інвестицій знову характе-
ризується значними коливаннями. Зокрема, у 2022 році 
відбулося різке скорочення реального обсягу інвес-
тицій до 3,3 млн грн, після чого у 2023–2024 рр. спо-
стерігається їх повторне зростання до 17,2 млн грн та 
17,6 млн грн відповідно. Загалом результати аналізу 
свідчать про відсутність стабільної тенденції зрос-
тання реальних капітальних інвестицій у природоохо-
ронні заходи та підтверджують залежність їх обсягів 
від макроекономічних умов і бюджетно-інвестиційної 
політики у сфері охорони навколишнього природного 
середовища.

Аналіз номінальних обсягів капітальних інвестицій 
у природоохоронні заходи Закарпатської області свід-
чить про наявність вираженої тенденції до їх зростання 
упродовж досліджуваного періоду, особливо після 
2017 року, з досягненням максимального значення у 
2021 році [11]. Однак використання лише номінальних 
показників не дозволяє об’єктивно оцінити реальні 
масштаби фінансування природоохоронної діяльності, 
оскільки вони істотно спотворюються впливом інфля-
ційних процесів. Як видно з рис. 1, динаміка номіналь-
них інвестицій демонструє значно більш різкі коли-
вання та вищі темпи зростання порівняно з реальними 
інвестиціями, що створює уявлення про суттєве поси-
лення фінансування природоохоронної сфери, яке фак-
тично не підтверджується у порівняних цінах базового 
періоду.

Порівняння номінальних і реальних показників 
свідчить, що навіть у роки формального збільшення 
обсягів інвестицій їх реальна величина зростала значно 
повільніше або залишалася нестабільною. Особливо це 
проявляється у 2014–2016 рр. та після 2021 року, коли 

Рис. 1. Динаміка капітальних інвестицій на охорону довкілля в Закарпатській області, 2006–2024  рр., тис. грн
Джерело: складено авторами за даними  [11, 12]
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значні номінальні значення не супроводжувалися від-
повідним підвищенням реального рівня фінансування 
природоохоронних заходів. Таким чином, номінальні 
інвестиції відображають лише загальну тенденцію 
зміни фінансових потоків, тоді як реальні інвестиції 
дозволяють більш об’єктивно оцінити інтенсивність 
екологічного інвестування та його роль у забезпеченні 
сталого розвитку регіону.

Незважаючи на територіальну віддаленість Закар-
патської області від зони активних бойових дій, їх поча-
ток у 2022 році супроводжувався суттєвим скороченням 
як номінальних, так і реальних обсягів капітальних 
інвестицій у природоохоронні заходи. Така динаміка 
зумовлена загальним перерозподілом фінансових ресур-
сів держави на користь першочергових потреб оборон-
ного характеру, зниженням інвестиційної активності 
суб’єктів господарювання та обмеженням можливостей 
фінансування довгострокових екологічних проєктів. 
У результаті, навіть у регіонах, що не зазнали безпосе-
реднього руйнування виробничої інфраструктури, спо-
стерігається зниження рівня екологічного інвестування, 
що негативно впливає на можливості реалізації страте-
гічних завдань сталого розвитку на регіональному рівні.

З метою поглиблення аналізу динаміки капіталь-
них інвестицій у природоохоронні заходи доцільним 
є дослідження їх структури за основними напрямами 
природоохоронної діяльності, що дозволяє оцінити 
пріоритети фінансування екологічної сфери на регіо-
нальному рівні та визначити ключові напрями еколо-
гічної модернізації господарського комплексу області. 
Відповідні дані щодо розподілу капітальних інвести-
цій у Закарпатській області за 2022–2024 рр. наведено 
у таблиці 2.

Аналіз структури капітальних інвестицій свідчить 
про суттєве зростання обсягів фінансування при-
родоохоронних заходів у 2023–2024 рр. порівняно з 
2022 роком. Загальний обсяг інвестицій у 2023 році 
збільшився більш ніж у п’ять разів, а у 2024 році про-
довжив зростання ще на 14,9 %, що свідчить про акти-
візацію природоохоронної діяльності в регіоні після 
різкого скорочення фінансування у попередній період.

Найбільшу частку у структурі природоохоронних 
інвестицій становили витрати на охорону атмосфер-
ного повітря та вирішення проблем зміни клімату, а 
також на очищення зворотних вод. Зокрема, у 2023 році 

інвестиції за напрямом охорони атмосферного повітря 
зросли більш ніж у 60 разів порівняно з 2022 роком, а 
у 2024 році їх обсяг збільшився ще на 20,7 %, що свід-
чить про посилення уваги до питань скорочення вики-
дів та модернізації відповідної інфраструктури. Значні 
обсяги фінансування також спрямовувалися на очи-
щення зворотних вод, хоча у 2024 році за цим напря-
мом спостерігається незначне скорочення інвестицій 
порівняно з попереднім роком.

Суттєве зростання інвестицій відбулося також у 
сфері поводження з відходами, де їх обсяг у 2024 році 
збільшився на 65,36% порівняно з 2023 роком, що 
свідчить про поступове посилення уваги до проблем 
управління відходами як важливого напряму забезпе-
чення екологічної безпеки регіону. Водночас фінан-
сування заходів щодо захисту і реабілітації ґрунтів, 
підземних і поверхневих вод залишалося відносно 
незначним, що може свідчити про недостатній рівень 
інвестиційної підтримки цього напряму природоохо-
ронної діяльності.

Інвестиції у збереження біорізноманіття та серед-
овища існування характеризуються нестійкою динамі-
кою та скоротилися у 2024 році порівняно з 2023 роком, 
що потребує додаткової уваги з огляду на природно-
рекреаційну спеціалізацію регіону. Водночас фінансу-
вання заходів зі зниження шумового та вібраційного 
впливу, а також науково-дослідних робіт природо-
охоронного спрямування хоча й демонструє позитивну 
динаміку, проте залишається незначним у загальній 
структурі природоохоронних інвестицій (рис. 2). Зага-
лом результати структурного аналізу свідчать про кон-
центрацію фінансових ресурсів переважно у кількох 
ключових напрямах природоохоронної діяльності, що 
визначає специфіку екологічної інвестиційної полі-
тики регіону в умовах забезпечення сталого розвитку.

Як засвідчують результати сучасних емпіричних 
досліджень, інвестиції у сфері енергетичного переходу 
та екологічної модернізації мають статистично значу-
щий вплив на скорочення викидів парникових газів [7].

Zhong R., Wu W., Akbar M. W. та Zia Z. зазнача-
ють, що активізація екологічних заходів у поєднанні 
з технологічними трансформаціями індустріального 
розвитку забезпечує зміцнення взаємозв’язку між 
енергетичною безпекою та екологічною стійкістю 
економічних систем [9].

Таблиця 2
Капітальні інвестиції на охорону навколишнього природного середовища в Закарпатській області  

за напрямами 2022–2024 рр.

Напрям природоохоронної діяльності 2022 2023 2024 Відхилення 
2023/2022, %

Відхилення 
2024/2023, %

Охорона атмосферного повітря і проблеми зміни клімату 753.4 47184.0 56949.6 6162.81 20.70
Очищення зворотних вод 7838.9 54610.9 53508.9 596.67 -2.02
Поводження з відходами 10301.7 18874.2 31209.5 8.21 65.36
Захист і реабілітація ґрунту, підземних і поверхневих вод 660.0 623.6 760.0 -5.52 21.87
Збереження біорізноманіття та середовища існування 3563.2 4764.5 3014.3 33.71 -36.73
Зниження шумового та вібраційного впливу 57.7 87.6 114.0 51.82 30.14
Радіаційна безпека 9.7 8.8 – -9.28 x
Науково-дослідні роботи природоохоронного 
спрямування 45.2 109.7 109.7 142.70 0

Інші напрями природоохоронної діяльності – 521.7 – x x
Сума 23229.8 126785.0 145666.0 445.8% 14.9%

Джерело: складено авторами за даними [11]
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Рис. 2. Фінансування напрямів природоохоронної діяльності в Закарпатській області у 2022–2024 рр.
Джерело: складено авторами за даними  [11]

Разом із аналізом абсолютних обсягів капітальних 
інвестицій у природоохоронні заходи важливого зна-
чення набуває використання відносних показників, які 
дозволяють встановити взаємозв’язок між обсягами 
фінансування природоохоронних заходів і досягнутим 
екологічним ефектом. Абсолютні значення інвестицій не 
відображають реального рівня їх ефективності, оскільки 
не характеризують ступінь впливу вкладених ресурсів на 
скорочення викидів забруднюючих речовин та парнико-
вих газів. У зв’язку з цим виникає необхідність запрова-
дження узагальненого індикатора, що дозволяє оцінити 
результативність природоохоронного фінансування у 
контексті забезпечення сталого розвитку регіону.

З цією метою доцільним є використання індексу 
інвестиційної ефективності декарбонізації регіону (фор-
мула 1), який визначається як співвідношення обсягу 
скорочення викидів забруднюючих речовин і парнико-
вих газів від стаціонарних джерел до величини капіталь-
них інвестицій, спрямованих на охорону атмосферного 
повітря та вирішення проблем зміни клімату.

IED = E
I
×∆
1000                            (1)

де IED – індекс інвестиційної ефективності декарбо-
нізації регіону, що характеризує обсяг скорочення 
викидів забруднюючих речовин і парникових газів 
у розрахунку на 1 млн грн капітальних інвестицій у 
природоохоронні заходи;
ΔE – обсяг скорочення викидів забруднюючих речо-
вин і парникових газів від стаціонарних джерел у 
атмосферне повітря порівняно з попереднім періо-
дом, т;
I – обсяг капітальних інвестицій, спрямованих на 
охорону атмосферного повітря та вирішення про-
блем зміни клімату у відповідному періоді, тис. грн;
1000 – коефіцієнт приведення розрахунків 
до інтерпретації показника у розрахунку на 
1 млн грн інвестицій.

Застосування цього показника дозволяє оцінити 
екологічний ефект природоохоронних інвестицій через 
визначення обсягу зменшення викидів у розрахунку на 
одиницю вкладених фінансових ресурсів, дані для роз-
рахунку наведено у таблиці 3.

Результати розрахунку індексу інвестиційної ефек-
тивності декарбонізації регіону свідчать про зростання 
результативності капітальних інвестицій у сфері охо-
рони атмосферного повітря в досліджуваному періоді. 
Зокрема, у 2023 році значення індексу становило 12,43 т 
скорочення викидів у розрахунку на 1 млн грн капі-
тальних інвестицій, тоді як у 2024 році цей показник 
зріс до 19,89 т на 1 млн грн інвестицій. Така динаміка 
свідчить про підвищення ефективності використання 
фінансових ресурсів, спрямованих на реалізацію при-
родоохоронних заходів у сфері охорони атмосферного 
повітря та зменшення обсягів викидів забруднюючих 
речовин від стаціонарних джерел.

Зростання значення індексу у 2024 році порівняно 
з 2023 роком свідчить про посилення екологічного 
ефекту інвестицій у процесі декарбонізації регіональ-
ної економіки, що може бути пов’язано як із реаліза-
цією більш ефективних природоохоронних проєктів, 
так і зі структурними змінами у складі підприємств-
забруднювачів. Отримані результати підтверджу-
ють доцільність використання індексу інвестиційної 
ефективності декарбонізації регіону як аналітичного 
інструменту оцінювання результативності природо-
охоронної інвестиційної політики в контексті забезпе-
чення сталого розвитку територій.

Висновки. Проведений аналіз динаміки капіталь-
них інвестицій у природоохоронні заходи Закарпат-
ської області засвідчив суттєву нерівномірність їх 
фінансування упродовж 2006–2024 рр. та відсутність 
стійкої тенденції до зростання їх реального обсягу. 
Коригування номінальних показників на індекс спо-
живчих цін дозволило встановити, що інфляційні 
процеси істотно впливають на інтерпретацію масш-
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Таблиця 3
Дані для розрахунку індексу інвестиційної ефективності декарбонізації регіону

Показник 2022 2023 2024 Відхилення 
2023/2022, %

Відхилення 
2024/2023, %

Кількість підприємств, які мали викиди забруднюючих 
речовин і парникових газів 138 130 126 -5.8 -3.1

Кількість викидів забруднюючих речовин і парникових газів 
в  атмосферне повітря від стаціонарних джерел викидів, тон 3403.309 2816.595 1684.123 -17.23 -40.2

Капітальні інвестиції на охорону атмосферного повітря і 
проблеми зміни клімату 753.4 47184.0 56949.6 6162.81 20.70

Індекс інвестиційної ефективності декарбонізації регіону х 12.43 19.89 х 1.6
Джерело: складено авторами за даними  [11, 13]

табів природоохоронного фінансування та знижують 
аналітичну інформативність номінальних значень 
при оцінюванні довгострокових тенденцій екологіч-
ного інвестування. Встановлено, що навіть у періоди 
формального зростання обсягів фінансування приро-
доохоронних заходів їх реальна величина залишалася 
нестабільною та значною мірою залежала від макро-
економічних умов і пріоритетів бюджетно-інвести-
ційної політики.

Структурний аналіз капітальних інвестицій засвід-
чив концентрацію фінансових ресурсів переважно у 
напрямах охорони атмосферного повітря та очищення 
зворотних вод, що відображає пріоритетність заходів, 
спрямованих на зниження техногенного навантаження 
та модернізацію інженерної природоохоронної інфра-
структури. Запровадження індексу інвестиційної ефек-
тивності декарбонізації регіону дозволило перейти від 
оцінювання абсолютних обсягів природоохоронного 

фінансування до аналізу його екологічної результатив-
ності. Отримані значення індексу засвідчили зростання 
ефективності використання інвестицій, спрямованих 
на охорону атмосферного повітря, що проявляється у 
збільшенні обсягів скорочення викидів забруднюючих 
речовин у розрахунку на одиницю вкладених фінансо-
вих ресурсів.

Застосування запропонованого підходу створює 
аналітичні передумови для вдосконалення системи 
оцінювання результативності природоохоронної інвес-
тиційної політики на регіональному рівні та підвищує 
обґрунтованість управлінських рішень у сфері забез-
печення сталого розвитку територій. Перспективи 
подальших досліджень пов’язані з розширенням сис-
теми відносних індикаторів ефективності природоохо-
ронних інвестицій за іншими напрямами екологічної 
діяльності та інтеграцією таких показників у систему 
стратегічного планування регіонального розвитку.
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